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RESOLUCAO N. 04/2024

DISPOE SOBRE O REGIMENTO INTERNO
DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE  PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA MUNICIPAL DE NOVA
PRATA.

ARTHUR SBROGLIO OCHI — PRESIDENTE DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
MUNICIPAL DE NOVA PRATA - IPRAM, no uso de suas atribui¢des legais, conforme lhe confere o Art.
48, inciso IV da Lei Municipal 10.232/2018.

CONSIDERANDO o disposto nos artigos 29 a 33 da Lei Municipal n. 9.902/2017;
CONSIDERANDO a Portaria MTP n. 1.467/2022;
CONSIDERANDO a Resolucdo CMN n. 4.963/2021;

CONSIDERANDO a necessidade de aprimoramento da governanc¢a, formalizacdo de
metodologias e fortalecimento do processo decisério dos investimentos previdenciarios.

RESOLVE:
CAPITULO |
DA FINALIDADE E FUNDAMENTACAO LEGAL

Art. 1 2 O presente Regimento Interno disciplina a organizacdo, o funcionamento, as
competéncias, os procedimentos e as metodologias adotadas pelo Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia e Assisténcia Municipal de Nova Prata — IPRAM, em conformidade com a Lei
Municipal n. 9.902/2017, a Portaria MTP n. 1.467/2022, a Resolu¢do CMN n. 4.963/2021 e demais
normas aplicaveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

Art2 22 O Comité de Investimentos é 6rgao colegiado de carater técnico e consultivo, destinado
a subsidiar o Gestor de Recursos do RPPS no processo decisério relativo a politica de investimentos,
observados os principios da legalidade, seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, transparéncia,
eficiéncia e sustentabilidade atuarial.
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CAPITULO Il
DA COMPOSICAO E DOS REQUISITOS DOS MEMBROS

Art?2 3 2 O Comité de Investimentos dos Recursos Previdencidrios sera integrado por 05 (cinco)
servidores municipais ativos e inativos, vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos Efetivos do Municipio, ndo integrantes do Conselho Municipal de Previdéncia,
designados por ato do Prefeito Municipal, nos termos do art. 30 da Lei Municipal n. 9.902/2017.

Art2 4 2 Os membros titulares do Comité deverdo atender, obrigatoriamente, aos seguintes requisitos
na data da posse:

| — ser servidor municipal ocupante de cargo de provimento efetivo, tanto na administracdo publica
direta quanto na indireta;

Il — possuir, obrigatoriamente, pelo menos trés membros titulares com certificacdo CP RPPS CGINV Ii;
IIl = possuir os demais membros titulares certificagdo CP RPPS CGINV |;

IV = ndo ter sofrido condenagdo criminal e ndo ser inelegivel, nos termos do inciso | do art. 1. da Lei
Complementar n. 64/1990, mediante declaracdo conforme modelo da SPREV;

V — apresentar Certiddo Negativa Criminal da Justica Estadual e Federal.

Art. 5 2 A certificagao exigida constitui requisito permanente, devendo ser mantida vélida durante todo
o exercicio da funcgao.

§ 1. Os suplentes possuem facultatividade para obtengdo das certificagdes previstas nos incisos Il e il
do artigo anterior.

§ 2. Na hipdtese de substituigdo de membro titular por suplente, este deverd possuir a mesma
certificagdo exigida do titular substituido.

CAPITULO Il
DAS COMPETENCIAS DO COMITE
Art. 6 2 Compete ao Comité de Investimentos:
| —analisar o cenario econdmico nacional e internacional;
Il —analisar e acompanhar a carteira de investimentos do RPPS;
Il —manifestar-se tecnicamente sobre propostas de alocacgao, realocacao, resgate e aquisicdo de ativos;

IV —realizar analise de risco de forma agregada dos ativos por segmento;

V — avaliar a aderéncia da carteira a Politica de Investimentos e ao estudo de ALM;
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VI - propor aperfeicoamentos a gestdo dos investimentos;

VIl — acompanhar o enquadramento legal e normativo das aplicacdes.

CAPITULO IV
DO PROCESSO DECISORIO E DOCUMENTACAO

Art. 7 2 O processo decisorio relativo aos investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social do
Municipio serd estruturado de forma técnica, colegiada, formalizada e rastreavel, observando
rigorosamente as diretrizes da Politica de Investimentos vigente, o estudo de Asset Liability
Management — ALM, as normas legais aplicaveis e os principios da boa governanca previdenciaria.

Art. 8 2 As decisGes relativas as aplicages, realocagdes, resgates ou aquisicdes diretas de ativos
financeiros serdo de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, devendo ser obrigatoriamente
precedidas de analise técnica e manifestagdo formal do Comité de Investimentos, respeitado o carater
consultivo previsto na Lei Municipal n. 9.902/2017.

Art. 9 2 O processo decisorio de investimentos compreendera, no minimo, as seguintes etapas formais
e sequenciais:

| —analise do cenario econémico nacional e internacional, contemplando variaveis macroeconémicas,
politica monetaria, fiscal, inflagdo, crescimento econémico e condicdes de mercado;
Il — analise da carteira de investimentos vigente, incluindo rentabilidade, risco agregado, liquidez,
enquadramento legal e aderéncia a Politica de Investimentos;

Ill — avaliacdo da necessidade de ajustes na alocagdo de ativos, considerando o comportamento do
passivo atuarial e as proje¢oes do estudo de ALM;

IV — apresentacdo de alternativas de investimento, com estimativas de retorno esperado, risco,
volatilidade, duration e impacto na carteira;

V — analise técnica pelo Comité de Investimentos e deliberagdo colegiada quanto a recomendacio;
VI —decisdo final do Gestor de Recursos, devidamente fundamentada;
VIl - formalizagdo documental e registro em ata.

Art. 10. Toda decisdo de investimento devera ser formalizada por meio do Relatério de Decisdo de
Investimentos, documento obrigatério e padronizado, que integrara o processo administrativo dos
investimentos do RPPS.

§ 1. O Relatdrio de Decisdo de Investimentos devera conter, no minimo:

| — identifica¢do da reunido e data da deliberacdo;
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Il — descrigdo detalhada da decis3o proposta ou executada;
Il —analise do cendrio econémico vigente;
IV —analise da carteira antes e apos a decisdo;

V — anadlise de risco de forma agregada dos ativos, segmentada por classe e conforme os artigos da
Resolucdo CMN n. 4.963/2021;

VI —avaliagdo da decisdo sob a 6tica da Teoria da Carteira Eficiente de Markowitz, considerando risco,
retorno esperado e efeito de diversificacdo;

VIl — analise de dispersdo como critério comparativo entre ativos e fundos enquadrados no mesmo
segmento regulatdrio;

VIII - utilizagdo de metodologias quantitativas complementares, incluindo, no minimo, volatilidade,
Value at Risk (VaR), stress test, indices Sharpe, Treynor, Beta e Tracking Error;

IX —avaliacdo de aderéncia & Politica de Investimentos e ao estudo de ALM;
X —manifestacdo do Comité de Investimentos;
XI - decisdo final do Gestor de Recursos.

§ 2. O Relatdrio de Decisdo de Investimentos devera ser arquivado de forma organizada, com controle
de versionamento, possibilitando a rastreabilidade integral das decisdes adotadas.

Art. 11. A andlise de risco devera ser realizada de maneira agregada, considerando o impacto conjunto
dos ativos na carteira, n3o se limitando 2 avaliacdo individual de produtos financeiros.

§ 1. Aandlise de risco agregada deverd contemplar, sempre que aplicavel:
I - volatilidade histérica e projetada da carteira;

Il - exposigdo a fatores de risco relevantes;

Ill = simulagGes de cenarios adversos por meio de testes de estresse;

IV —avaliagdo do impacto das decisdes na liquidez e na solvéncia do RPPS.

§ 2. O Comité devera priorizar decisdes que promovam a otimiza¢do da relagdo risco-retorno da
carteira, evitando a assungdo de riscos desnecessarios ou incompativeis com o perfil previdenciario do
RPPS.

Art. 12. A Teoria da Carteira Eficiente de Markowitz sera utilizada como referencial técnico para
subsidiar o processo decisério, permitindo avaliar a posi¢do da carteira em relacdo a fronteira eficiente,
bem como os efeitos de diversificacdo decorrentes da combinacdo entre diferentes classes de ativos,
indexadores e prazos.
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Art. 13. A analise de dispersdo sera empregada como critério comparativo entre fundos e ativos
pertencentes ao mesmo segmento regulatdrio, permitindo identificar discrepancias de performance,
risco e eficiéncia, servindo como subsidio para decisées de manutencdo, substituicdo ou realocacdo de
investimentos.

Art. 14. Além da andlise de dispersdo, o Comité utilizara outras metodologias quantitativas
complementares, tais como analise de duration, sensibilidade a juros, correlagdo entre ativos,
indicadores de performance ajustada ao risco e simulagdes prospectivas, sempre que pertinentes a
natureza da decisdo.

Art. 15. As decisdes envolvendo aquisigdo direta de ativos deverdao observar, adicionalmente, a
compatibilidade dos vencimentos e fluxos financeiros dos investimentos com as necessidades futuras
de pagamento do passivo previdenciario, conforme diretrizes do estudo de ALM, devendo constar
expressamente no Relatdrio de Decisdo de Investimentos a justificativa da escolha do ativo e de seu
prazo.

Art. 16. Todas as deliberagbes do Comité de Investimentos serdo registradas em ata, de forma
circunstanciada e objetiva, devendo a ata fazer referéncia expressa aos Relatérios de Decisdo de
Investimentos correspondentes.

Art. 17. Nenhuma decisdo de investimento podera ser executada sem a devida formalizacdo
documental prevista neste Regimento, sendo vedada a realizacdo de operacdes com base
exclusivamente em decisGes verbais ou informais.

CAPITULO V
DAS METODOLOGIAS QUANTITATIVAS

Art. 18. O Comité de Investimentos adotara, de forma sistemdtica, continua e documentada,
metodologias quantitativas de analise com o objetivo de mensurar risco, retorno, eficiéncia, liquidez e
aderéncia da carteira de investimentos ao perfil previdencidrio do Regime Préprio de Previdéncia
Social, servindo tais metodologias como subsidio técnico obrigatério ao processo decisério.

Art. 19. As metodologias quantitativas deverdao ser aplicadas de forma integrada, considerando o
impacto conjunto dos ativos na carteira, vedada a analise isolada de produtos financeiros sem a devida
avaliacdo do risco agregado.

Secao |

Da Analise de Risco Agregado da Carteira

Art. 20. A andlise de risco agregado terd como finalidade mensurar a exposicdo global da carteira aos
principais fatores de risco de mercado, considerando a interagdo entre classes de ativos, indexadores,
prazos e estratégias de investimento.
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Art. 21. A analise de risco agregado devera contemplar, no minimo, os seguintes indicadores e métricas:
| - volatilidade histdrica e projetada da carteira, calculada a partir da variacdo dos retornos;

Il = Value at Risk (VaR), com nivel de confianga minimo de 95%, mensurando a perda potencial maxima
em condi¢des normais de mercado;

Ill — drawdown maximo, avaliando a maior perda acumulada em determinado periodo;

IV — testes de estresse (stress test), simulando cenarios adversos historicos e hipotéticos, incluindo
choques de taxa de juros, inflagdo e liquidez;

V — analise de concentragao por classe de ativo, emissor, indexador e vencimento.

Art. 22. Os resultados da analise de risco agregado deverao ser utilizados para avaliar a compatibilidade
da carteira com o perfil conservador do RPPS, bem como para identificar a necessidade de ajustes
preventivos na alocagao de ativos.

Secdo I
Da Aplicacdo da Teoria da Carteira Eficiente de Markowitz

Art. 23. A Teoria da Carteira Eficiente de Markowitz sera utilizada como referencial técnico para avaliar
a eficiéncia da carteira de investimentos em termos de relacdo risco-retorno.

Art. 24. A aplicacao da metodologia de Markowitz compreenderd, sempre que aplicavel:
| — estimativa do retorno esperado dos ativos e da carteira;

Il — mensuragao da volatilidade individual dos ativos;

Il — analise da correlagdo entre classes de ativos e estratégias;

IV — avaliagao do efeito de diversificagdo na reducdo do risco agregado;

V — posicionamento da carteira em relagdo a fronteira eficiente.

Art. 25. O Comité priorizara decisdes que busquem maximizar o retorno esperado para um
determinado nivel de risco, ou reduzir o risco para um determinado nivel de retorno, evitando
alocagdes que resultem em ineficiéncia da carteira.

Art. 26. A analise baseada na Teoria da Carteira Eficiente devera ser registrada de forma descritiva nos
Relatorios de Decisdo de Investimentos, ainda que ndo sejam utilizados modelos matematicos
complexos ou graficos, desde que o racional técnico esteja claramente demonstrado.

Secao Il
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Da Analise de Dispersdo entre Investimentos

Art. 27. A analise de dispersdo sera utilizada como critério comparativo entre ativos e fundos de
investimento enquadrados no mesmo segmento regulatério ou artigo da Resolugdgo CMN n.
4.963/2021.

Art. 28. A anadlise de dispersao devera considerar, no minimo:
| — rentabilidade acumulada em diferentes janelas temporais;
Il — volatilidade e risco associado aos retornos;

Ill — aderéncia ao benchmark do segmento;

IV — consisténcia de resultados ao longo do tempo;

V — posicionamento relativo entre produtos similares.

Art. 29. A identificagdo de dispersdes relevantes podera fundamentar decisdes de manutencgao,
reducdo, substituicdo ou encerramento de posigoes, sempre considerando o impacto agregado na
carteira.

Secdo IV
Dos Indicadores de Performance Ajustada ao Risco

Art. 30. O Comité de Investimentos utilizara indicadores de performance ajustada ao risco como
instrumentos complementares de avaliacdo da eficiéncia dos investimentos.

Art. 31. Serdo utilizados, no minimo, os seguintes indicadores:

| - indice de Sharpe, para avaliar o retorno excedente em relagdo ao risco total assumido;

Il — indice de Treynor, para mensurar o retorno ajustado ao risco sistematico;

11l — Tracking Error, para avaliar o grau de desvio da carteira ou do fundo em relagdo ao seu benchmark;
IV — Beta, para mensurar a sensibilidade dos investimentos as oscilagdes do mercado.

Art. 32. Os indicadores de performance deverdo ser analisados de forma contextualizada,
considerando o cenario macroecondémico, o perfil conservador do RPPS e o objetivo previdenciario de
longo prazo.

Secdo V
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Da Andlise de Sensibilidade, Duration e Correlagdo

Art. 33. O Comiteé realizard analises de sensibilidade e duration, especialmente para ativos de renda
fixa e titulos publicos, com o objetivo de avaliar o impacto de variagdes nas taxas de juros e na inflacdo
sobre o valor dos investimentos.

Art. 34. A andlise de correlagdo entre ativos e classes de ativos sera utilizada para identificar
oportunidades de diversificagdo e mitigacao de riscos, reforcando a eficiéncia da carteira.

Secgado VI
Da Integracdo das Metodologias ao Processo Decisério

Art. 35. As metodologias quantitativas descritas neste Capitulo deverdo ser utilizadas de forma
integrada, ndo excludente e complementar, servindo como base técnica obrigatéria para as
manifestagdes do Comité de Investimentos.

Art. 36. Os resultados das andlises quantitativas deverdo constar, de forma clara e objetiva, nos
Relatorios de Decisdo de Investimentos e nas atas das reunides, assegurando transparéncia,
rastreabilidade e coeréncia técnica das decisdes adotadas.

Art. 37. A auséncia de anadlise quantitativa compativel com a natureza da decisdo implicara vedacdo &
execuc¢ao da operagdo de investimento.

CAPITULO VI
DAS METODOLOGIAS QUALITATIVAS

Art. 38. As metodologias qualitativas de andlise tém por finalidade complementar as andlises
guantitativas, avaliando aspectos institucionais, operacionais, legais, reputacionais e de governanca
das instituigdes, produtos e estratégias de investimento, considerando os riscos ndo capturados
exclusivamente por métricas numéricas.

Art. 39. As andlises qualitativas deverdo ser realizadas de forma estruturada, padronizada e
documentada, constituindo requisito obrigatério para subsidiar as manifestacdes do Comité de
Investimentos no processo decisdrio.

Secaol
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Da Avaliagdo Institucional e de Governanca

Art. 40. A avaliagdo institucional e de governanga das instituicdes financeiras, gestoras,
administradoras, distribuidores e demais prestadores de servicos relacionados aos investimentos do
RPPS devera considerar, no minimo:

| — estrutura organizacional e segregacao de fungdes;

Il — composicdo e qualificagdo da equipe técnica responsavel pela gestdo dos recursos;
Il — existéncia e efetividade de comités internos de investimento e risco;

IV — politicas internas de controle, compliance e gestdo de riscos;

V — histérico de governanga, incluindo eventuais san¢des administrativas, processos relevantes ou
descumprimento regulatério;

VI — aderéncia as boas préticas de mercado e as normas dos érgdos reguladores.

Art. 41. O Comité devera priorizar instituicdes que demonstrem estrutura robusta de governanca,
transparéncia, capacidade técnica e alinhamento com o perfil previdenciario de longo prazo do RPPS.

Secao ll
Da Avaliacdo de Gestdo, Estratégia e Processo de Investimento
Art. 42. A andlise qualitativa da gestdo e da estratégia de investimento devera contemplar:
I - clareza, consisténcia e aderéncia da estratégia aos objetivos do produto;
Il - processo de tomada de decisdo da equipe gestora;
Il — metodologia de selecdo de ativos;
IV —disciplina na execugdo da estratégia;
V - coeréncia entre discurso, documentacgdo e pratica operacional;
VI - capacidade de adaptagdo da estratégia a diferentes ciclos de mercado.

Art. 43. O Comité avaliara se a estratégia de investimento é compativel com o perfil de risco do RPPS,
com a Politica de Investimentos vigente e com as diretrizes do estudo de ALM, vedada a adog3o de
estratégias excessivamente complexas, opacas ou incompativeis com a natureza previdenciaria dos
recursos.

Secao Il
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Da Avaliagdo de Riscos Operacionais, Legais e de Compliance

Art. 44. A anélise qualitativa devera contemplar a identificagdo e avaliagdo de riscos operacionais, legais
e de compliance associados as instituicdes e aos produtos financeiros.

Art. 45. Serdo considerados, entre outros aspectos:
| — historico de falhas operacionais relevantes;

Il — robustez dos sistemas de controle interno;

Ill —aderéncia as normas regulatérias aplicaveis;

IV —transparéncia na prestacdo de informacdes;

V — existéncia de politicas formais de prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do
terrorismo;

VI - clareza e adequagdo dos contratos, regulamentos e prospectos dos produtos.

Art. 46. A identificagdo de fragilidades relevantes nos aspectos operacionais, legais ou de compliance
podera fundamentar a ndo aprovagéo, a restrigdo ou o encerramento de investimentos, ainda que os
indicadores quantitativos apresentem desempenho satisfatério.

Segdo IV
Da Avaliacdo Reputacional e de Histérico de Atuagdo

Art. 47. O Comité de Investimentos devera avaliar o histérico e a reputagio das instituicdes e gestores,
considerando:

| —tempo de atuagdo no mercado;

Il = consisténcia e credibilidade das informacdes prestadas;

Il = histdrico de relacionamento com o RPPS e com outros investidores institucionais;
IV —registros publicos de penalidades, processos administrativos ou judiciais relevantes;
V — percepgao de mercado quanto a conduta ética e profissional.

Art. 48. A analise reputacional deverd ser utilizada como instrumento de mitigacdo de riscos ndo
mensuraveis, reforcando a seguranga institucional das decisdes de investimento.

SecaoV
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Da Avaliagdo da Adequacdo ao Perfil Previdencidrio

Art. 49. O Comité avaliara, sob a dtica qualitativa, a adequag¢do dos investimentos ao perfil
previdencidrio do RPPS, considerando:

| = horizonte de longo prazo;

Il = previsibilidade de fluxos;

Ill = liquidez necesséria para pagamento de beneficios;

IV — compatibilidade com o estudo de ALM;

V —contribuigdo do investimento para a estabilidade da carteira.

Art. 50. Serdo priorizados investimentos que apresentem simplicidade estrutural, transparéncia,
previsibilidade e aderéncia as necessidades do passivo previdenciario.

Secdo VI
Da Integracao das Metodologias Qualitativas ao Processo Decisério

Art. 51. As metodologias qualitativas descritas neste Capitulo deverdo ser aplicadas de forma integrada
as anélises quantitativas, ndo sendo admitida decisdo de investimento baseada exclusivamente em
indicadores numeéricos.

Art. 52. Os resultados das andlises qualitativas deverdo constar expressamente nos Relatérios de
Decisdo de Investimentos, com registro claro dos critérios avaliados e da conclusdo do Comité.

Art. 53. A auséncia de analise qualitativa compativel com a natureza do investimento implicara vedagdo
a aprovacgdo da operacdo.

CAPITULO VI

DO CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES

Art. 54. O credenciamento de instituigdes financeiras, gestoras de recursos, administradoras de fundos
de investimento, distribuidores de valores mobilidrios e demais participantes envolvidos na gestdo ou
operacionalizagdo dos investimentos do RPPS constitui etapa obrigatéria e prévia a realizacdo de
qualquer aplicagdo ou contratacdo, devendo observar rigorosamente a legislagdo federal aplicavel, em
especial a Portaria MTP n. 1.467/2022, a Resolugdo CMN n. 4.963/2021 e demais normas dos 6rgios
reguladores.
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Art. 55. Somente poderdo ser considerados aptos a receber recursos do RPPS aqueles prestadores
devidamente credenciados, com processo formalizado, documentado e aprovado nos termos deste
Regimento.

Secado |
Dos Principios do Credenciamento

Art. 56. O processo de credenciamento devera observar os principios da legalidade, transparéncia,
seguranca, isonomia, eficiéncia, mitigacdo de riscos e aderéncia ao perfil previdenciario do RPPS.

Art. 57. O credenciamento ndo implica obrigacdo de aplicagdo de recursos, constituindo condigdo
necessaria, porém ndo suficiente, para a realizacdo de investimentos.

Secao Il
Das Etapas do Processo de Credenciamento

Art. 58. O processo de credenciamento das instituicdes compreendera, no minimo, as seguintes etapas
formais:

I - solicitagdo formal de credenciamento pela institui¢do interessada ou por iniciativa do RPPS;
Il —apresentagdo da documentacdo exigida;

Ill — andlise documental, regulatéria, técnica e reputacional;

IV — manifestagdo técnica do Comité de Investimentos;

V — aprovagdo formal pelo Gestor de Recursos do RPPS;

VI —registro e arquivamento do processo administrativo de credenciamento.

Art. 59. O credenciamento deverd ser realizado previamente a primeira aplicacio de recursos e
renovado periodicamente, conforme disposto neste Regimento.

Secdo Il
Da Documentagado Exigida

Art. 60. Para fins de credenciamento, a instituicdo devera apresentar, no minimo:

| — ato constitutivo e alterages contratuais ou estatutarias vigentes;
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Il - comprovagdo de autorizagao de funcionamento pelos 6rgdos reguladores competentes, conforme
a natureza da instituigdo;

Il — comprovacdo de regularidade fiscal, trabalhista e previdenciaria;
IV —demonstragdes financeiras recentes;

V —informagdes sobre estrutura organizacional e equipe técnica;

VI - politicas internas de governanga, compliance e gestdo de riscos;
VIl - histérico de atuagdo e principais clientes institucionais;

VIl - declaragdo de inexisténcia de conflito de interesses;

IX — certiddes e documentos adicionais exigidos pela Portaria MTP n. 1.467/2022.

Sec¢do IV
Da Andlise Técnica e Reputacional
Art. 61. A andlise técnica do credenciamento devera contemplar:
| - capacidade técnica e operacional da instituicao;
Il — robustez dos controles internos;

Ill — aderéncia as boas préticas de mercado;

IV — compatibilidade dos produtos oferecidos com o perfil do RPPS;
V - histérico de desempenho e consisténcia de resultados.

Art. 62. A analise reputacional devera considerar registros publicos, histérico de penalidades,
processos administrativos ou judiciais relevantes e a percepgdo de mercado quanto a conduta ética e
profissional da instituicdo.

Art. 63. A existéncia de fragilidades relevantes podera fundamentar a nio aprovagao ou o
indeferimento do credenciamento.

Secdo V

Da Manifestacdo do Comité e da Aprovacdo

Art. 64. Concluida a analise, o Comité de Investimentos deverd emitir manifestacdo técnica
fundamentada sobre o credenciamento, a qual integrara o processo administrativo.
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Art. 65. A decisdo final sobre o credenciamento caberd ao Gestor de Recursos do RPPS, precedida
obrigatoriamente da manifestacdo do Comité de Investimentos.

Secdo VI
Da Validade, Revisdo e Cancelamento do Credenciamento

Art. 66. O credenciamento tera validade maxima de 12 (doze) meses, devendo ser reavaliado
periodicamente ou sempre que houver alteragdo relevante na situagdo da instituicdo.

Art. 67. O credenciamento poderd ser suspenso ou cancelado, a qualquer tempo, nas seguintes
hipoteses:

| - descumprimento de normas legais ou regulamentares;

Il — perda de autorizagdo para funcionamento;

Il — ocorréncia de fatos que comprometam a seguranca, a governanga ou a reputagdo da instituicdo;
IV —identificagdo de conflito de interesses;

V —desempenho incompativel com os objetivos do RPPS.

Art. 68. O cancelamento do credenciamento deverd ser formalizado e registrado, assegurada a devida
motivagdo e documentacio.

Secao Vil
Da Integracdo com o Processo Decisério

Art. 69. O credenciamento constitui etapa prévia e obrigatdria do processo decisério de investimentos,
ndo substituindo a andlise técnica especifica de cada aplicac3o.

Art. 70. As informagdes decorrentes do processo de credenciamento deverdo subsidiar as anélises
quantitativas e qualitativas, integrando os Relatérios de Decisdo de Investimentos.

CAPITULO VIlI

DO PROCESSO FORMAL DE AQUISICAO DIRETA DE ATIVOS
(MANUAL DE PROCEDIMENTOS)

Art. 71. A aquisicdo direta de ativos financeiros pelo Regime Préprio de Previdéncia Social observara
processo formal, estruturado, documentado e previamente aprovado, com o objetivo de assegurar a
legalidade, a seguranca, a aderéncia ao perfil previdenciario e a sustentabilidade atuarial do plano.
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Art. 72. Considera-se aquisi¢do direta de ativos, para fins deste Regimento, a aplicacdo de recursos do
RPPS em titulos publicos federais, titulos privados permitidos em legislacdo ou outros ativos financeiros
adquiridos diretamente pelo Instituto, sem intermediacdo de fundos de investimento.

Art. 73. A aquisicdo direta de ativos deverd, obrigatoriamente, observar as diretrizes da Politica de
Investimentos vigente, o estudo de Asset Liability Management — ALM, as normas legais aplicaveis e os
principios da prudéncia, da transparéncia e da rastreabilidade.

Secdo |
Da Iniciagdo do Processo de Aquisi¢do

Art. 74. O processo de aquisigao direta de ativos serd iniciado mediante identificagdo de oportunidade
de investimento, necessidade de realocagdo, ingresso de novos recursos ou adequacdo da carteira as
diretrizes do ALM.

Art. 75. A proposta de aquisigdo devera conter, no minimo:

| —identificagdo do ativo a ser adquirido;

Il — enquadramento regulatério conforme a Resolugdo CMN n. 4.963/2021;
Il —valor a ser investido;

IV — prazo de vencimento e caracteristicas do fluxo financeiro;

V —indexador e taxa de remuneragao;

VI — justificativa técnica da aquisicdo.

Secdo Il
Da Anadlise Técnica Prévia

Art. 76. Antes da aquisicdo direta de qualquer ativo, devera ser realizada anélise técnica prévia pelo
Comité de Investimentos, contemplando, obrigatoriamente:

I —andlise de risco agregado do ativo no contexto da carteira;
Il —avaliagdo do impacto da aquisi¢do na volatilidade, no Value at Risk (VaR) e no drawdown da carteira;

Ill — analise da contribui¢do do ativo para a diversificagdo da carteira, sob a ética da Teoria da Carteira
Eficiente de Markowitz;

IV —avaliagdo da correlagdo do ativo com os demais investimentos;
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V —analise de sensibilidade e duration, especialmente para ativos de renda fixa;
VI —analise de liquidez, considerando as necessidades de curto e médio prazo do RPPS.

Art. 77. A andlise técnica devera demonstrar, de forma clara, se a aquisi¢do contribui para a otimizagao
da relagdo risco-retorno da carteira ou para a mitigagdo de riscos existentes.

Secdo Il
Da Compatibilidade com o Passivo Previdencidrio

Art. 78. A aquisicao direta de ativos devera ser compativel com as necessidades futuras de pagamento
do passivo previdencidrio, conforme proje¢des atuariais e diretrizes do estudo de ALM.

Art. 79. Para fins de compatibilizacdo ativo-passivo, deverdo ser avaliados:
| — horizonte atuarial do RPPS;

Il - fluxo projetado de pagamento de beneficios;

Il = vencimentos dos ativos existentes;

IV —impacto da aquisi¢do na liquidez estrutural da carteira.

Art. 80. Os ativos adquiridos diretamente deverdo ser marcados e acompanhados considerando sua
finalidade previdenciaria, priorizando o alinhamento entre os fluxos de recebimento e as obrigagdes
futuras do RPPS.

Sec¢do IV
Da Deliberagdo e Formalizacdo da Decisdo

Art. 81. Concluidas as analises técnicas, o Comité de Investimentos devera emitir manifestacdo formal
quanto a aquisi¢do direta do ativo, recomendando ou n3o sua realizacdo.

Art. 82. A decisdo final cabera ao Gestor de Recursos do RPPS, precedida obrigatoriamente da
manifesta¢do do Comité de Investimentos.

Art. 83. A aquisicdo direta de ativos somente poderd ser executada apds a formalizagdo do Relatdrio
de Decisdo de Investimentos, o qual devera conter, no minimo:

| — descrigdo detalhada do ativo;

Il = fundamentos técnicos da decisio;

Ill —anélise de risco agregado;
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IV — avaliagdo sob a ética da Teoria de Markowitz;
V - analise de aderéncia ao ALM;
VI — manifesta¢cdo do Comité;

VIl — decisdo do Gestor.

SecaoV
Da Execucdo da Aquisicdo

Art. 84. A execucdo da aquisicdo direta deverd observar as melhores condigdes de mercado disponiveis
no momento da operagdo, buscando maximizar a eficiéncia da aplicac3o.

Art. 85. Deverdo ser adotados procedimentos que assegurem:
| = conformidade operacional;

Il —adequada liquidacédo financeira;

IIl — registro contabil e patrimonial tempestivo;

IV —guarda e arquivamento da documentagdo da operacdo.

Segao VI
Do Monitoramento Pds-Aquisicdo

Art. 86. Os ativos adquiridos diretamente deverdo ser monitorados continuamente quanto a
rentabilidade, risco, liquidez e aderéncia ao passivo previdenciario.

Art. 87. O monitoramento devera considerar:
| — comportamento do ativo em relagdo as projec¢des iniciais;
Il —impacto na carteira de investimentos;

Ill — eventuais mudangas no cendrio econdmico;

IV — necessidade de manutengdo, resgate antecipado ou realocagao.
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Secdo Vi
Da Transparéncia e Rastreamento

Art. 88. Todos os processos de aquisicdo direta de ativos deverdo ser devidamente documentados,
arquivados e passiveis de auditoria, garantindo rastreabilidade integral desde a origem da decisdo até
a execuc¢do da operagdo.

Art. 89. E vedada a realizacdo de aquisicdo direta de ativos sem observancia integral do presente
Manual de Procedimentos.

CAPITULO IX
DA MARCACAO DOS ATIVOS CONFORME O PASSIVO

Art. 90. A gestdo dos investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social devera observar, de forma
permanente, a compatibilizagdo entre os ativos financeiros e o passivo previdenciario, com o objetivo
de assegurar a solvéncia, a liquidez e a sustentabilidade atuarial do plano ao longo do tempo.

Art. 91. A marcacao e o acompanhamento dos ativos financeiros adquiridos diretamente pelo RPPS
serdo realizados considerando a finalidade previdenciaria dos recursos, priorizando o atendimento as
necessidades futuras de pagamento de beneficios, e ndo apenas a avaliacdo isolada de rentabilidade
de curto prazo.

Art. 92. A marcacao dos ativos conforme o passivo serd orientada pelas diretrizes do estudo de Asset
Liability Management — ALM, pelas proje¢des atuariais e pela Politica de Investimentos vigente.

Secdo |
Dos Principios da Marcagdo Ativo—Passivo
Art. 93. A marcagdo dos ativos conforme o passivo observara, entre outros, os seguintes principios:
| — compatibilidade entre vencimentos dos ativos e obrigacées futuras do RPPS;
Il — previsibilidade dos fluxos financeiros;
Ill — prote¢do do poder de compra dos recursos previdencidrios;
IV — preservacao da liquidez necessaria ao pagamento de beneficios;

V — mitigacdo de riscos de reinvestimento e de descasamento temporal.

Art. 94. A priorizagdo de ativos com fluxos previsiveis e indexacdo adequada a inflagdo constitui
elemento central da estratégia previdenciaria do RPPS.
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Secdo Il
Da Aplicacdo Pratica da Marcagdo Conforme o Passivo

Art. 95. Para fins de compatibilizagdo ativo—passivo, o Comité de Investimentos devera considerar, no
minimo:

| - o cronograma projetado de concessdo e pagamento de beneficios;

Il - a evolugdo esperada da massa de segurados;

Il — os vencimentos e fluxos de caixa dos ativos existentes;

IV — o impacto das decisGes de investimento na liquidez estrutural da carteira.

Art. 96. Na aquisicao direta de ativos, especialmente titulos publicos, devera ser avaliada a adequacao
do prazo de vencimento e do fluxo de pagamentos do ativo as necessidades futuras do passivo
previdenciario, devendo tal analise constar expressamente no Relatério de Decis3o de Investimentos.

Art. 97. Os ativos adquiridos diretamente poderdo ser mantidos até o vencimento quando sua
finalidade estiver alinhada ao pagamento de beneficios futuros, respeitadas as diretrizes legais,
contabeis e atuariais aplicaveis.

Secao i
Da Integracdo com a Gestdo de Riscos e com a Carteira Eficiente

Art. 98. A marcagdo dos ativos conforme o passivo devera ser integrada as analises de risco agregado
da carteira, considerando o impacto dos vencimentos e fluxos dos ativos sobre a volatilidade, o Value
at Risk (VaR) e a exposicdo a cenéarios adversos.

Art. 99. A compatibilizagdo ativo—passivo devera ser considerada na aplicagdo da Teoria da Carteira
Eficiente de Markowitz, de modo que a eficiéncia da carteira seja avaliada ndo apenas sob a dtica
estatistica de risco e retorno, mas também sob a perspectiva previdencidria de cumprimento das
obrigagdes futuras.

Art. 100. A diversificagdo temporal dos vencimentos dos ativos devera ser utilizada como instrumento
de mitigacdo de riscos de liquidez e de reinvestimento.

Secdo IV

Do Monitoramento Continuo da Compatibilizacdo Ativo—Passivo
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Art. 101. A compatibilizagdo entre ativos e passivo previdenciario devera ser monitorada de forma
continua pelo Comité de Investimentos, com base nos relatérios atuariais, no estudo de ALM e nos
relatorios de gestdo de investimentos.

Art. 102. Sempre que identificada alteragdo relevante no perfil do passivo, no cenario econdmico ou
nas condi¢des de mercado, o Comité devera avaliar a necessidade de ajustes na alocacdo dos ativos,
visando preservar o equilibrio financeiro e atuarial do RPPS.

Art. 103. As conclusdes relativas a marcacdo dos ativos conforme o passivo e eventuais ajustes
necessarios deverdo ser registradas nas atas das reunides e, quando aplicavel, nos Relatdrios de
Decisdo de Investimentos.

Secdo V
Da Transparéncia e da Rastreabilidade

Art. 104. Todas as analises, decisdes e acompanhamentos relacionados a marcacdo dos ativos
conforme o passivo deverdo ser devidamente documentados, assegurando rastreabilidade integral e
transparéncia do processo decisorio.

Art. 105. E vedada a realizagdo de investimentos que comprometam a capacidade futura de pagamento
de beneficios ou que resultem em descasamento relevante entre ativos e passivo, salvo mediante
justificativa técnica expressa e devidamente formalizada.

CAPITULO X
DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 106. O presente Regimento devera ser revisado sempre que houver alteracdo normativa relevante
ou necessidade de aperfeigoamento da governanca.

Art. 107. Os casos omissos serao resolvidos pelo Gestor de Recursos, precedidos de manifestacdo do
Comité de Investimentos.

Art. 108. Este Regimento entra em vigor na data de sua aprovacao.

Nova Prata, 20 de dezembro de 2024.
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Arthur Sbroglio Ochi

Presidente




