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Aos vinte e dois dias do més de setembro de dois mil e vinte e cinco, as dez horas,
reuniram-se, na sala de reunides do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Municipal de
Nova Prata, os membros do Comité de Investimentos juntamente com os representantes
da assessoria financeira SMI Prime, que participaram por videoconferéncia. O encontro
teve inicio com a apresentacdo do cendrio econdmico internacional, na qual foi
destacada a manutengdo da preocupacdo com a economia dos Estados Unidos, tendo
em vista que o processo inflaciondrio segue resistente e os indices permanecem
afastados da meta de 2%. Ressaltou-se que a elevagdo de pregos nos servigcos e nos
produtos estaria relacionada as tarifas impostas pelo governo Trump. O Federal Reserve,
cumprindo seu duplo mandato de controle inflaciondrio e estimulo a economia, optou
por reduzir a taxa de juros, com o objetivo de conter o enfraquecimento do mercado de
trabalho, que atualmente gera nimero de empregos abaixo da média histérica. O
presidente do Fed, Jerome Powell, sinalizou que os efeitos inflaciondrios podem ser
temporarios, mas o mercado demonstrou cautela, considerando experiéncias passadas
em que previsdes semelhantes se mostraram equivocadas. Observou-se ainda que a
expectativa predominante é de duas redugdes adicionais nas taxas de juros até o final
do ano, encerrando 2025 com taxas entre 3,50% e 3,75%. O cenario europeu segue com
crescimento timido e sustentado por incentivos fiscais, com o PIB crescendo apenas 0,1%
no segundo trimestre, enquanto a taxa de desemprego se mantém em torno de 6%. A
recuperagdo econdémica tem sido puxada pelo setor industrial, especialmente na
Alemanha, em funcdo dos investimentos em infraestrutura e defesa bélica. O Banco
Central Europeu manteve a taxa basica de juros, avaliando que o processo de desinflagao
atingiu um estagio de estabilidade. Na China, a auséncia de pressdo inflacionaria reflete
o enfraquecimento da atividade econdmica, e o governo tem adotado estimulos ao
consumo e a natalidade, além de reduzir encargos financeiros para incentivar o mercado
interno e buscar novos parceiros comerciais no Sudeste Asidtico, América Latina e Africa.
No Brasil, destacou-se que a economia vem passando por um processo de
desaceleragdo, especialmente na indUstria e no varejo, em razao da inflagdo e dos juros
elevados. Apesar disso, o setor de servigos mantém crescimento consistente ha sete
meses, impulsionado por contratos indexados a inflagdo. A taxa de desemprego caiu para
5,6%, representando a minima histérica desde o inicio da série do IBGE. O IPCA de agosto
apresentou resultado negativo de 0,11%, impactado pela reducdo no custo da energia
elétrica, embora a inflagdo de servigos siga resiliente. O Copom manteve a taxa Selic em
15%, reforcando a preocupacdo com a persisténcia inflacionaria e as incertezas fiscais.
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As projegdes indicam convergéncia da inflagdo para 3% até o primeiro trimestre de 2027,
e o Boletim Focus revisou a meta de desinflagdo para o préximo ano, reduzindo a
expectativa da Selic para 12,25% no fim de 2026. Apesar disso, observou-se que o
governo federal segue com gastos elevados, o que pressiona o arcaboucgo fiscal e
mantém os prémios de risco dos titulos publicos em patamares superiores a 7%, o que,
embora negativo para a economia, se mostra favoravel para os investimentos
previdenciarios. Em seguida, o assessor Rafael Demeneghi apresentou os dados da
carteira do IPRAM, com informagdes referentes ao més de agosto de 2025. A alocagdo
se manteve estavel e bem diversificada, sendo 20,4% em fundos CDI, 48,9% em titulos
publicos marcados na curva, 30,3% em fundos de vértice 2027/2030 e 0,4% em renda
varidvel. O retorno financeiro no més foi de RS 1.597.952,35, acumulando RS
14.421.638,74 nos oito primeiros meses do ano. O patrimonio liquido do Instituto atingiu
RS 189.414.469,94. A rentabilidade da carteira em agosto foi de 0,85%, frente a uma
meta de 0,30%, alcancando 278% da meta mensal. No acumulado, a carteira apresenta
rentabilidade de 8,16%, o que representa 123% da meta atuarial estabelecida em IPCA
+ 5,09% ao ano. As proje¢des indicam que o CDI deve continuar superando a meta
atuarial até o final de 2025 e 2026, tornando desnecessario o aumento de exposi¢ao a
risco. A assessoria destacou que os recursos oriundos dos pagamentos de cupons das
NTN-B, no valor estimado de RS 1.043.758,42, serdao complementados pelos repasses
dos fundos Vértice de anos pares, que devem ocorrer entre sexta-feira (fundos do BB e
Banrisul) e segunda-feira (fundos da Caixa), totalizando um valor projetado de RS
1.132.127,79, com margem de erro em fungdo dos custos operacionais dos fundos. A
recomendacdo da SMI foi de reinvestir os recursos recebidos na NTN-B 2040,
aproveitando a atual janela com taxas superiores a IPCA + 7% ao ano. O Comité deliberou
favoravelmente ao reinvestimento, desde que respeitados os limites do ALM, devendo a
operagdo ser realizada assim que os cupons forem creditados. A carteira permanece
100% enquadrada nas diretrizes da Resolugdo n? 4.963/2021, com todos os fundos
devidamente regularizados perante o administrador e o gestor. Foi deliberado que, neste
momento, ndo havera alteragcdes na composi¢do da carteira, € 0S NOVOS recursos que
ingressarem deverdo ser direcionados aos fundos CDI, de modo a garantir liquidez e
seguranga. A assessoria ressaltou ainda que o recenseamento em andamento e os
ajustes atuariais previstos devem contribuir positivamente para a proxima reavaliacdo
do ALM. Por fim, ficou decidido que a préxima reunido ocorrerd apos a divulgagdo do
IPCA de setembro, por volta do dia vinte de outubro, e que a SMI enviard, na segunda
semana de outubro, o modelo atualizado da Politica de Investimentos para o exercicio
de 2026. A partir desta reunido, os indicadores de performance Beta, Sharpe, Tracking
Error e Treynor passam a ser pauta fixa em todas as reunides mensais do Comité, com
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obrigatéria inclusdo em ata, garantindo maior acompanhamento técnico e comparativo
da performance dos investimentos. As atas do Comité de Investimentos passam também
a contar com campos especificos destinados as andlises de risco, performance e
conformidade, assegurando maior formalizagdo e transparéncia no processo decisorio.
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, da qual lavrou-se a presente ata,

que apods lida e aprovada, segue assin pelos membros do Comlte e pelos

rime Consultoria.




