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Aos dezessete dias do més de dezembro de dois mil e vinte e cinco, as dez horas,
reuniram-se, na sala de reunides do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Municipal de
Nova Prata, os membros do Comité de Investimentos juntamente com os representantes
da assessoria financeira SMI Prime, que participaram por videoconferéncia. Dando inicio
aos trabalhos, foi passada a palavra ao consultor Igor Almeida, que realizou a
apresentacdo do cendrio econémico internacional e nacional, bem como das
perspectivas para o exercicio de 2026, sendo destacado inicialmente o contexto dos
Estados Unidos, ainda impactado pelas consequéncias da paralisagdo parcial do governo,
que ocasionou atraso na divulga¢do de dados oficiais de inflagdo, tanto do CPI quanto
do PCE, fazendo com que o mercado passasse a avaliar dados secundarios,
especialmente os indicadores PMI, os quais seguem apontando pressdo relevante nos
pregos, tanto na industria quanto nos servigos, além de enfraquecimento da
empregabilidade. Ressaltou-se que, apesar da resiliéncia observada no consumo das
familias americanas, o mercado de trabalho apresentou sinais de desaceleragdo, com a
geracao de 64 mil novas vagas, elevagdo da taxa de desemprego para 4,6% e revisdes
negativas dos meses anteriores, resultando em média mdvel inferior ao patamar
considerado saudavel pelo Federal Reserve. Diante desse cenario, foi destacada a
postura cautelosa do Federal Reserve, que optou por interromper o ciclo de cortes de
juros, mantendo a taxa basica no intervalo entre 3,50% e 3,75%, com expectativa de que
um novo corte somente ocorra a partir do segundo trimestre de 2026, sendo
mencionado ainda o risco institucional decorrente da proximidade do término do
mandato do atual presidente do Fed e da possibilidade de indicagdo de novos membros
alinhados a uma postura mais tolerante a inflagdo. No ambito europeu, foi apresentado
que a Zona do Euro encerra o ano de 2025 como o primeiro ano completo de
crescimento desde a pandemia, ainda que em ritmo moderado, com expansdo do PIB de
0,3% no terceiro trimestre e inflagdo em novembro em 2,1%, com nucleo em 2,4%,
permanecendo o setor de servigos pressionado, motivo pelo qual o Banco Central
Europeu tem mantido as taxas de juros, sinalizando cautela para 2026. Quanto a China,
destacou-se a elevagdo moderada da inflagdo para 0,7% no acumulado do ano, reflexo
dos estimulos governamentais a demanda interna, ao mesmo tempo em que persiste a
perda de confianga empresarial e desaceleragdo do setor industrial, sendo ressaltada a
estratégia do governo chinés de reduzir a dependéncia externa, incentivar o consumo
doméstico e apoiar inovagdo tecnoldgica e inteligéncia artificial, além das tensdes
geopoliticas relacionadas a negociagdo de terras raras. No cenario brasileiro, foi
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reforcado que o ambiente de juros elevados tem promovido a desaceleracdo da
atividade econdmica nos setores industrial, varejista e de servigos, ainda que este Ultimo
permaneca mais resiliente, sendo destacado que a taxa de desemprego recuou para
5,4%, renovando minima histérica, embora haja sinais de desaceleragdo quando
analisado o acumulado de doze meses. A inflagdo apresentou comportamento favoravel
em novembro, com IPCA de 0,18% e acumulado de 4,46%, dentro do intervalo da meta,
entretanto o Comité de Politica Monetéaria optou por manter a taxa Selicem 15%, diante
da preocupagao com a inflagdo de servigos, com a politica fiscal expansionista, com o
aumento da divida publica e com a desancoragem das expectativas inflacionarias, ndo
sinalizando cortes de juros no curto prazo. Foi ressaltado ainda que o mercado mantém
elevada desconfianga quanto a disciplina fiscal do governo federal, em razdo do
crescimento das despesas acima do limite do arcabougo fiscal, da utilizagdo de
expedientes contdbeis para exclusdo de gastos da meta e do cendrio eleitoral de 2026,
fatores que ampliam o prémio de risco dos titulos publicos, tornando-os,
paradoxalmente, mais atrativos para investidores institucionais conservadores. Na
sequéncia, o consultor Rafael Demeneghi apresentou o desempenho da carteira de
investimentos do Instituto, com dados referentes ao més de novembro de 2025,
informando que a alocagdo permanece alinhada a Politica de Investimentos e as
recomendacdes da assessoria, com predominancia de renda fixa, elevada exposigdo a
titulos publicos indexados a inflagdo e fundos referenciados CDI, garantindo elevada
liquidez e baixo risco. Foi informado que a carteira manteve estabilidade e retornos
positivos, com desempenho acumulado significativamente superior a meta atuarial,
reforcando a estratégia conservadora adotada pelo Comité. Destacou-se que o cendrio
atual continua favoravel a manutengdo de posicdes em renda fixa, especialmente em
titulos publicos, diante do elevado patamar da taxa Selic e dos prémios reais oferecidos
pelos papéis indexados ao IPCA, sendo reafirmada a orientagdo de que novos recursos
ingressantes sejam direcionados prioritariamente para fundos CDI, respeitando os
limites de liquidez minima e as diretrizes do estudo de ALM. Ficou registrado que a
carteira encontra-se integralmente enquadrada na Resolugdo n? 4.963/2021 do
Conselho Monetéario Nacional, bem como nos limites legais e regulamentares aplicaveis
ao RPPS, ndo havendo necessidade de movimentagGes adicionais no momento.
Deliberou-se, ainda, que o Comité manterd postura prudente e conservadora para o
exercicio de 2026, diante das incertezas fiscais, politicas e macroecondmicas tanto no
cendrio doméstico quanto internacional. A partir desta reunido, ficou formalmente
estabelecido que os indicadores de performance Beta, Sharpe, Tracking Error e Treynor
passam a integrar, de forma permanente, a pauta das reunides mensais do Comité de
Investimentos, com registro obrigatério em ata, assim como ficou definido quei@
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passardo a conter campos especificos destinados as andlises de risco, performance e
conformidade, com o objetivo de aprimorar a governanga, a transparéncia e a
rastreabilidade das decisdes de investimento. Por fim, ficou acordado que a proxima
reunido sera agendada apds a divulgag8o do préximo IPCA, e que a assessoria financeira
encaminhara, no inicio de 2026, as projecdes atualizadas e diretrizes para o novo
exercicio. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, sendo lavrada a presente
ata, que apos(/lziéz: e aprovada e assinada pell\cés membrgz} do Comité de
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