AOYA BRATA

ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
MUNICIPAL DE NOVA PRATA - RS

RELATORIO DE DECISAO DE INVESTIMENTOS N2 06/2025

Data da Reunido: 17 de novembro de 2025

1. Introdugdo: Este relatdrio tem por objetivo documentar as decisGes tomadas pelo Comité de
Investimentos na reunido realizada em 17 de novembro de 2025, conforme registrado em ata,
em consonancia com as normativas do Tribunal de Contas do Estado do Rio Grande do Sul.

2. Participantes: A reunido contou com a presenga dos membros do Comité de Investimentos e
dos assessores financeiros Igor Almeida e Rafael Demeneghi, da assessoria SMI Prime. Os
assessores participaram por videoconferéncia.

3. Contextualizagdo do Mercado: O consultor Igor Almeida apresentou andlise do cenario
macroecondmico internacional e nacional. Foram destacados os seguintes pontos:

Estados Unidos: perspectiva do mercado permanece em movimento de desaceleragdo,
onde o indice CPIvariou de 2,94% para 3,02% em setembro na avaliagdo anual. O nlcleo
da inflagdo avangou de 3,11% para 3,03%. J4 o PCE de agosto acelerou de 2,60% para
2,74% na avaliagdo anual e o nucleo ficou em 2,91%. Ja o indice Payroll de Mercado de
Trabalho indica que houve um aumento de 4,3% na taxa de desemprego.

Europa: apresentou uma continuidade de uma recuperacdo gradual, principalmente no
setor industrial e de servigos, desta forma a economia apresenta tendéncia de
recuperagdo com o apoio de incentivos do governo onde a estratégia do Banco Central
Europeu é baseada na capacidade de trazer a inflagdo para a meta até o final do ano

China: leve recuperagdo inflaciondria ja que o governo vem estimulando a economia
interna a se tornar menos dependente do resto do mundo.

Brasil: vem se consolidando no Brasil o processo de desaquecimento da economia.
Dados recentes sinalizam uma economia em crescimento lento e acompanhada ainda
de uma inflagdo elevada. Contudo, dadas as condigdes atuais, a perspectiva é da
continuidade da desaceleragdo econOmica. A taxa de desemprego se manteve estavel
entre julho e setembro. O IPCA variou 0,08% em outubro. O indice acumulou 4,68%,
ante 5,17%. A composi¢do do IPCA trouxe dados benignos. O Relatério de Politica
Monetdaria mostra a convergéncia da inflagdo para o intervalo da meta em 2026, ficando
proximo de 3% no primeiro trimestre de 2028

4. Andlise da Carteira de Investimentos: O consultor Rafael Demeneghi apresentou o
desempenho da carteira do Instituto:

Rentabilidade acumulada no ano: RS R$17.763.339,97, representando 123% da meta
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e Rentabilidade nominal em outubro: RS 1.872.622,94.
e Patriménio liquido atualizado: RS RS 192.011.952,37.

e Pagamento de cupons das NTN-B no valor estimado de RS 1.637.095,75 ressalvada a
margem de erro por custos operacionais.

e Estudo de ALM indica espago para ampliagdo da exposicdo a NTN-Bs de longo prazo,
mantendo o perfil conservador e a liquidez adequada.

5. Decisdo de Investimento: Diante das andlises e projecdes apresentadas, foram deliberadas e
aprovadas por unanimidade as seguintes decisdes:

e Osrecursos provenientes do pagamento dos cupons das NTN-B deverao ser reinvestidos
em NTN-B com vencimento em 15/05/2045, aproveitando o atual patamar de taxas reais
superiores a IPCA + 7% ao ano.

e A operagdo sera realizada assim que os cupons forem creditados, respeitando os limites
estabelecidos pelo estudo de ALM.

e O reinvestimento busca garantir protegdo inflaciondria de longo prazo, otimizar o
desempenho da carteira e manter a aderéncia a Politica de Investimentos vigente.

6. Conclusdo: As decisdes foram fundamentadas em andlise técnica e alinhadas ao perfil
conservador da carteira, com foco em:

e Garantia da seguranca e da solvéncia dos recursos do Instituto.
e Reaplicagdo dos recursos recebidos em titulo publico de longo prazo com elevado
prémio real.

e Atingimento da meta atuarial com excedente, reforgando a sustentabilidade do plano
previdencidrio.

7. Aprovacdo: As deliberagGes foram aprovadas por unanimidade pelos seguintes membros:

e Arthur Sbroglio Ochi (% 5

e Caroline Dall Agnouoo.»ueqw Nw»«@Q/

e Edegar André Tibola

e Ladi Grace Rodrigues Pandolfo

e Fabiola Grazziotin Froener. )Qaé;f"

Nada mais havendo a tratar, o presente relatério é finalizado para registro e controle.




