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DISCLAIMER

Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicio sem a expressa autorizacao da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no
passado nio representa garantia de rentabilidade futura. Para demais informacées, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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Distribuicao da Carteira

Fundos de Renda Variavel: 0,38%
' Fundos de Renda Fixa (CDI);

/ 20,05%

Fundos de Renda Fixa (NTN-B);

30,08% AN

NTN-B (IPCA + 6,1397%) \Tl’tulos Publicos (NTN-B); 49,09%

DISCLAIMER
s M' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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Retorno Financeiro Acumulado

Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho
m Retorno Mensal 1.999.018,23 1.929.876,27 2.454.465,04 2.499.443,63 1.966.364,63 1.363.576,41
Retorno Acumulado 1.999.018,23 3.928.894,50 6.383.359,54 8.882.803,17 10.849.167,80 12.212.744,21

B Retorno Mensal Retorno Acumulado

DISCLAIMER
SM' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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Evolucio do Patriménio Liquido Ultimos 12 Meses

203.35 204,60

201,77
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197,62
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189,41 ’
187,52 18i27 I I I I

jun/25  jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26

Patriménio Liquido : R$ 204.608.838,83

DISCLAIMER
SM' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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Rentabilidade da Carteira e Meta Atuarial

MES CARTEIRA META CDI IMA-G % META % CDI % IMA-G
Janeiro 1,02 0,78 1,16 1,31 132 88 78
Fevereiro 0,98 1,15 1,00 1,18 86 99 84
Margo 1,24 1,33 1,21 0,55 93 102 223
Abril 1,25 1,12 1,09 1,34 111 114 93
Maio 0,97 1,03 1,07 0,81 94 91 120
Junho 0,67 0,61 1,12 0,51 109 59 13
Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

TOTAL 6,29 6,17 6,85 583 102 02 108

DISCLAIMER
SM' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



Rentabilidade das Carteiras Tedricas - 1° Semestre de 2026

SMI
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Carteira

6,29

% da Meta

Meta

6,17

Fundos de Renda Fixa CDI

6,88

112%

Titulos Publicos na Curva

6,53

106%

Fundos de Renda Fixa Vértice

5,54

90%

Fundos de Renda Variavel

1,68

27%

DISCLAIMER
Esta apresentacdo foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso e
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.

xclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicado sem a ex

pressa autorizacdo da SMI Consultoria de Investimentos.

. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
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Projecoes indicam CDI superando a meta em 2026

Expectativa Selic - 2026

15,00
14,16
8,60
14,00 14,00 14,00
° o ° 5,12
R1/2026 (28/01) R2/2026 (18/03) R3/2026 (29/04) R4/2026 (17/06) R5/2026 (05/08) R6/2026 (16/09) R7/2026 (04/11) R8/2026 (09/12) Projecao CDI Projecdo IPCA 2026 Projecéo Juro Real
Acumulado 2026 2026

Extraido da mediana de expectativas do Bacen em 27/07/2026
https://www3.bcb.gov.br/expectativas2/#/consultaSeriesEstatisticas

DISCLAIMER
SM' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



SMI Consultoria de Investimentos

Movimentacoes

DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO
08/06/2026 1.103.199,13 Aplicagdo Caixa Topazio Corporativo Referenciado 10/06/2026 14.803,55 Resgate Banrisul Soberano
09/06/2026 295.086,65 Aplicagdo Caixa Topazio Corporativo Referenciado 16/06/2026 35.826,14 Resgate Banrisul Soberano
30/06/2026 459.13754  Aplicacdo Caixa Topazio Corporativo Referenciado 26/06/2026 21.24398 Resgate Caixa Topazio Corporativo Referenciado
26/06/2026 1.057.600,00 Resgate Caixa Topazio Corporative Referenciado
29/06/2026 837.786,39 Resgate Banrisul Absoluto

/" DISCLAIMER
SM' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizacdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



Estudo de ALM
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Ativo Valor Atual (R$) % Atual Valor Sugerido (R$) % Sugerido Movimentacao % Movimentacao
Fundos COM / IRF-M 1 39 5400079 66 20,01 3957259937 202 3251971 0,02
Fundos IRF-M 1+ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fundas IRF-M 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fundos IMA-B 5 / IDKA 2 000 0,00 0,00 0,00 0,00 000
Fundaos IMA-B 5+ 000 0,00 0,00 0,00 0,00 000
Fundaos IMA-B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fundaos IMA-GERAL 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fundos de Acfes 887.938.10 045 0,00 0,00 -BBT.938,10 0,45
Fundos Estruturados 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Fundaos Exterior 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Letras Financeiras 000 Q0,00 Q.00 0.00 0,00 000
Fundos Caréncia / Vértices 59.739.799.69 3023 53.739.799 469 30,23 0,00 0,00
WTH-B 15/08/2024 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTH-B 15/05/2027 12.105.104.33 6,13 12.105.104 33 6,13 0,00 0,00
NTH-B 15/08/2028 440293550 223 440293490 223 0,00 0,00
WTH-B 15/05/202% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WTH-B 15/08,/2030 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WTH-B 15/08/2032 454553971 230 4 545539 71 230 0,00 0,00
WTH-B 15/05/2033 183297293 093 183297293 0,93 0,00 0,00
NTH-B 15/05/2035 2403713208 1214 24.037.132 08 1216 0,00 0,00
MWTH-B 15/08,/2040 30.553.66006 1544 30.553.660,06 1544 0,00 0,00
WTH-B 15/05/2045 1998210842 1011 19982108 42 10,11 0,00 0,00
WTH-B 15/08/2050 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WTH-B 15/05/2055 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTH-B 15/08/2060 0,00 0,00 B55.418 3% 043 B55.418,3% 043
Total 197.627.271,88 100,00 197.627.271,88 100,00 - .

DISCLAIMER
S M' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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Recomendacoes

« Alocacdo de R$ 1 milhdo na NTN-B 2060 ( Tx 27/07 - IPCA + 7,57%) , conforme sugerido no Estudo de ALM.

* Lembramos que, a partir da Resolucdo CMN n° 5.272, o RPPS deve realizar a custddia e solicitar o envio de cotacoes

apenas as instituicoes classificadas nos segmentos S1 e S2, sendo que duas delas deverdo ser dealers do Tesouro
Nacional.

 Novos recursos recomendamos que sejam alocados em fundos CDI 100% Titulos Publicos. (Art.7,l) :
11.061.230/0001-87 Caixa Topazio Corporativo Referenciado ; 04.857.834/0001-79 BB FIC Selic Renda
Fixa; 21.743.480/0001-50 Banrisul Absoluto; 03.256.793/0001-00 Bradesco FI RF Referenciado DI Federal
Extra; 24.634.187/0001-43 Sicredi Liquidez Empresarial Referenciado Renda Fixa.

« No dia 17/08, havera o pagamento de aproximadamente R$ 1,2 milhdo referentes aos cupons das NTN-B e de
R$ 1,0 milhdo referentes aos cupons dos fundos de vértice com vencimento em 2030. Recomendamos o
reinvestimento desses recursos em NTN-B 2040.

DISCLAIMER
SM' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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Enquadramento em Relacao a Resolucao CMN 5.272/2025

ART. 7 - RENDA FIXA 203.827.178,88 99,62 100,00 v 100,00 v O IPRAM possul certificacio do Pri-Gestio RPPS de Nivel 1.
1 B1.770.493,15 39,96 100,00 100,00
7 0,00 0,00 100,00 100,00 v
7.0 100.441.679,75 49,09 100,00 100,00 Vv
7N 0,00 0,00 500 v 500 v M Ma Politica de Investimentos, constatam-se desenguadramentos passivos por excessos aos limi-
" ) tes estabelecidos para o art. 7° inc. V, para o somatdrio do art. 8%, para o art. 8 inc. |, e para o
v 21.615.005,98 10,56 0,00 A 0,00 A somatério dos arts. 82, 10 e 11
v v
A 0.00 0.00 0.00 0.00 i Ocorreram desenguadramentos passivos frente & Resolucdo, devido ao volume de recursos in-
T 0,00 0,00 0,00 % 000 v vestidos no art. 7inc. W, no samatdrio do art. 8% no arl. 8° inc. |, @ no somatdrio dos arts. 8%, 10
e11.
70 0,00 0,00 000 % 0,00 ¥
vy O limite de concentracdo por fundo de investimento, estabelecido no inciso IV do art. 15 da Re-
;14 L4 LELL 000 ¥ og0 ¥ soluglo, encontra-se devidamente atendido.
Somatdrio inc. VI, VIl @ 1X 0,00 0,00 0,00 % 0,00 v
. A A o Estdo sendo respeitados os limites impostos pelos incsos | e Il do art. 19, que limitam a partici-
ART. & - RENDA VARIAVEL 781.659,95 0,38 0,00 0,00 pagio do RPPS no patriménio liquido dos fundos.
M
g1 781.659,95 038 noo 4 000 & W  Estdsendo respeitado o limite de 5% de participagio no patriménio das gestoras, imposto pelo
g 0,00 0,00 0,00 0,00 art. 20.
B m 0,00 0,00 0,00 0,00 ¥ o Os investimentos em fundos estao em conformidade com o inciso | do pardgrafo 2° do art. 21 da
v v Resolugdo, gue determina que o administrador ou o gestor deve ser classificade comao 51 ou 52
B 0,00 0,00 0,00 0,60 pelo Banca Central do Brasil.
ART. 9 - INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,00 0,00 0,00 0,00 +
9,1 0,00 0,00 0,00 0,00
R 0,00 0,00 000 v 000 v
9, 0,00 0,00 0,00 % 0,00 ¥
ART. 10 - FUNDOS ESTRUTURADOS 0,00 0,00 0,00 ¥ 0,00 ¥
10,1 0,00 0,00 0,00 0,00
10,11 0,00 0,00 0,00 v 0,00 ¥
10,1l 0,00 0,00 0,00 % 0,00 ¥
o0, v 0,00 0,00 000 % 0,00 ¥
ART. 11 - FUNDOS IMOBILIARIOS 0,00 0,00 0,00 0,00 +
ART. 12 - EMPRESTIMO CONSIGNADO 0,00 0,00 10,00 500 v
SOMATORIO ARTS. 8, 10E 11 781.659,95 0,38 0,00 iy 0,00 i
PATRIMOMIO INVESTIDO 204.608.838,83

DISCLAIMER
SM' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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