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Distribuicao da Carteira

Titulos Publicos na Curva (NTN-B)

Fundos de Renda Fixa (NTN-B 2027/2030)

Fundos de Renda Fixa (CDI)

20,69%

49,42%

waly

Taxa Média NTN-B : IPCA + 6,17%

DISCLAIMER
s M' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de

rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



Evolucio do Patriménio Liquido Ultimos 12 Meses

Evolucao:
+17,87 milhdes (+9,43%)

ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 wmar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26

Patriménio Liquido : R$ 207.284.224,97

DISCLAIMER
SM' E ta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos exclusivo dos seus clientes, nao podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizacdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado néo re|

ntabilida d futura. Para demais informagbdes, porfa or, ligue para (48) 3027 5200

presenta garantia de



Retorno Financeiro Acumulado

Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho Julho Agosto
m Retorno Mensal 1.999.018,23 1.929.876,27 2.454.465,04 2.499.443,63 1.966.364,63 1.363.576,41 1.159.615,35 1.495.745,80
Retorno Acumulado 1.999.018,23 3.928.894,50 6.383.359,54 8.882.803,17 10.849.167,8012.212.744,21 13.372.359,56 14.868.105,36

B Retorno Mensal Retorno Acumulado

DISCLAIMER
SM' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



Rentabilidade da Carteira e Meta Atuarial

SMI

DISCLAIMER

MES
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

TOTAL

CARTEIRA

1,02
0,98
1,24
1,25
0,97
0,67
0,56

0,72

7,66

META

0,78
1,15
1,33

1,03
0,61
0,52
0,13

6,85

cm

1,16
1,00
1.21
1,09
1,07

1,22
1,09

9,233

IMA-G

1,31
1,18
0,55
1,34
0,81
0,51
1,07
1,20

8,25

% META

132

93
111

109

108
=

112

% CDI

88
99
102
114
91
59
46
66

82

% IMA-G

78
84
223
o3
120
131
22
60

93

Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de

rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



Rentabilidade Acumulada por Classe de Ativo - 2026

Segmento / Estratégia Rentabilidade (%) % da Meta

Fundos de Renda Fixa CDI 9,39 137,00
Fundos de Renda Fixa Vértice 8,30 121,17
Carteira 7,66 111,79

Titulos Publicos na Curva 7,41 108,10

Meta 6,85

DISCLAIMER
SM' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



Rentabilidade Acumulada dos Fundos de Renda Fixa - 2026

el
P
r

SMI

Banrisul RPPS Il 2027

BB CIC Perfil Previdenciario

Bradesco Premium Referenciado

Sicredi Liquidez Empresarial Referenciado
Caixa Topazio Corporativo Referenciado
Banrisul Absoluto

BB CIC Tesouro Selic

Banrisul Soberano

BB Previdenciario Titulos Publicos 2030

Caixa Brasil Titulos Publicos 2030 11

DISCLAIMER

B 2027-05
CDI
CDI
CDI
CDlI
CDI
CDlI
CDI

B 2030-08

B 2030-08

10,26

9,45
9,43
9,38
9,35
9,34
9,17
9,07
7,19

7,18

10,44

9,33
9,33
9,33
9,33
9,33
9,33
9,33
7,39

7,39

98,29
101,27
101,08
100,55
100,28
100,18

98,34

97,22

97,27

97,20

149,76
137,85
137,59
136,87
136,50
136,37
133,85
132,33
104,88

104,81

Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de

rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



Projecoes indicam CDI superando a meta em 2026

Expectativa Selic - 2026

15,00

14,08

8,75
13,75 13,75

4,90

R1/2026 (28/01) R2/2026 (18/03) R3/2026 (29/04) R4/2026 (17/06) R5/2026 (05/08) R6/2026 (16/09) R7/2026 (04/11) R8/2026 (09/12) Projecdo CDI Acumulado  Projegao IPCA 2026 Projecdo Juro Real 2026
2026

Extraido da mediana de expectativas do Bacen em 14/09/2026
https://www3.bcb.gov.br/expectativas2/#/consultaSeriesEstatisticas

DISCLAIMER
SM' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



Projecoes de CDI e IPCA para 2027

Expectativa Selic - 2027

13,75

12,90

8,24

R1/2027 (jan)  R2/2027 (mar) R3/2027 (abr)  R4/2027 (jun) R5/2027 (ago) R6/2027 (set)  R7/2027 (out) R8/2027 (dez) Projecdo CDI Projecdo IPCA 2027  Projecdo Juro Real 2027
Acumulado 2027

Extraido da mediana de expectativas do Bacen em 14/09/2026
https://www3.bcb.gov.br/expectativas2/#/consultaSeriesEstatisticas

DISCLAIMER
SM' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



Movimentacoes

DATA VALOR MOVIMENTD ATIVD DATA VALODR MOVIMENTO ATIVO
D&/MB 2026 1.105.554, 54 Aplicacao Calxa Topézio Corporative Referendado 10M0E2026 27.008,28 Resgate Banrisul Soberans
17082026 40,695 93 Aplicacao Calxa Topézio Corporatio Referencado 14/08/2026 3573474 Resgate Banrisul Soberans
20/08/2026 2.396.412.95 Aplicacio MTH-B Z040-08 (Compra 20008/26 Tx 7.6766) 31898191 17/08r2026 5552309 Pagamento  WTN-B 2040-08 (Compra 23/02/26 Tx 7.3100) 2496298
20/08/2026 4993 I8 Aplicacio BB CIC Tesouro Selic 17/0872026 T120804 Pagamento  WNTMN-B 2040-08 (Compra 1908025 Tx 7,1920) 2230919
2BME2026 227492 Aplicacao Banrisul Absoluto 17/08/2026 T9I7E33  Pagamento  MTN-B 2040-08 (Compra 15/01/25 Tx 7,3270) 1943067
31/08/2026 457 23817 Aplicacio Calxa Topézio Corporativo Referencado 17/08/2026 53616227  Pagamento  NTMN-B 2040-08 (Compra 10/05/23 Tx 5.9730) 1365266
1700872026 164.466,09  Pagamento  NTH-B 2040-08 (Compra 03/10¢23 Tx S.8220) 1430184
1700872026 9688497  Pagamento  WNTN-B 2032-08 (Compra 21/03/24 Tx 5.7710) 1635983
1700872026 39.959,79  Pagamento  WNTN-B 2032-08 (Compra 16/05/24 Tx 6.1280) 1702153
1700872026 64.917,13  Pagamento  NTN-B 2028-08 (Compra 21/03/24 Tx 5.7295) 1635982
170872026 BESBZ59  Pagamento  WNTN-B 2028-08 (Compra 1908724 Tx 62010} 83771
1700872026 6B0.460,89 Resgate BB Previdenciérie Tiulos Pdblicos 2030
1808/ 2026 503.083.04 Pagamento  Calxa Brasil Tinwlos Pablicos 2030 10
2708 306 1.031.158,65 Resgate Calxa Topdzio Corporative Referenclado
2700872026 21.415,99 Resgate Caixa Topdzio Corporative Referenclado
2800872026 B 500,05 Resgate Banrisul Soberano
28508/ 2026 &72.090,64 Resgate Banrisul Absoluto

/" DISCLAIMER
S M' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizacdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



Estudo de ALM

Ativo Valor Atual (R$) % Atual Valor Sugerido (R$) % Sugerido Movimentacao % Movimentacao
Fundos COM / IRF-M 1 39 5400079 66 20,01 3957259937 202 3251971 0,02
Fundos IRF-M 1+ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fundas IRF-M 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fundos IMA-B 5 / IDKA 2 000 0,00 0,00 0,00 0,00 000
Fundaos IMA-B 5+ 000 0,00 0,00 0,00 0,00 000
Fundaos IMA-B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fundaos IMA-GERAL 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fundos de Acfes 887.938.10 045 0,00 0,00 -BBT.938,10 0,45
Fundos Estruturados 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Fundaos Exterior 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Letras Financeiras 000 Q0,00 Q.00 0.00 0,00 000
Fundos Caréncia / Vértices 59.739.799.69 3023 53.739.799 469 30,23 0,00 0,00
WTH-B 15/08/2024 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTH-B 15/05/2027 12.105.104.33 6,13 12.105.104 33 6,13 0,00 0,00
NTH-B 15/08/2028 440293550 223 440293490 223 0,00 0,00
WTH-B 15/05/202% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WTH-B 15/08,/2030 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WTH-B 15/08/2032 454553971 230 4 545539 71 230 0,00 0,00
WTH-B 15/05/2033 183297293 093 183297293 0,93 0,00 0,00
NTH-B 15/05/2035 2403713208 1214 24.037.132 08 1216 0,00 0,00
MWTH-B 15/08,/2040 30.553.66006 1544 30.553.660,06 1544 0,00 0,00
WTH-B 15/05/2045 1998210842 1011 19982108 42 10,11 0,00 0,00
WTH-B 15/08/2050 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WTH-B 15/05/2055 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTH-B 15/08/2060 0,00 0,00 B55.418 3% 043 B55.418,3% 043
Total 197.627.271,88 100,00 197.627.271,88 100,00 - .

DISCLAIMER
S M' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



o

Recomendacoes

« Alocacdo de R$ 1 milhdo na NTN-B 2060, conforme sugerido no Estudo de ALM. Para essa alocac3o,
sugerimos que sejam realizados resgates de fundos CDI. A operacao é importante para elevar a média
ponderada da carteira de titulos publicos, considerando a possivel meta atuarial para 2027 de IPCA + 6,11%.

* Lembramos que, a partir da Resolucdo CMN n° 5.272, o RPPS deve realizar a custddia e solicitar o envio de cotacoes

apenas as instituicoes classificadas nos segmentos S1 e S2, sendo que duas delas deverdo ser dealers do Tesouro
Nacional.

 Novos recursos recomendamos que sejam alocados em fundos CDI 100% Titulos Publicos. (Art.7,l) :
11.061.230/0001-87 Caixa Topazio Corporativo Referenciado ; 04.857.834/0001-79 BB FIC Selic Renda
Fixa; 21.743.480/0001-50 Banrisul Absoluto; 03.256.793/0001-00 Bradesco FI RF Referenciado DI Federal
Extra; 24.634.187/0001-43 Sicredi Liquidez Empresarial Referenciado Renda Fixa.

DISCLAIMER
SM' Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



Enquadramento em Relacao a Resolucao CMN 5.272/2025

SMI

" DISCLAIMER

Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.

ART. 7 - RENDA FIXA

71

7.u

7.0l

A

A"

¥

A"

A

71X

Somatdrio inc VIL VIl e X
ART. B - RENDA VARIAVEL

a1
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PRO-GESTAD

O IPRAM podsui certificagio do Pri-Gestio RPPS de Mivel 1.

&

&

Ma Politica de Investimentos, constata-se desenguadraments padsive por extesso a0 lirmite eota-
belecido para o art. 7° inc. V.

Oeorreu um desenquadramento passivo frente & ResolugBo, devido ao volurme de recurses in-
wesLidos no art. 7° inc. V.

O lirnite de contentragio por fundo de investimento, estabelecido no inciso [V do art. 18 da Re-
aolugBo, encanira-fe devidameante atendida.

Estia sendo respelmdns of limites impnsmrs pelns inciEos | & il dao ar. 19, que lirmitasm & Fh!l'ﬂﬂ-
pagio g RPPS no patriménie liguids dos fundes.

Estd 2endo respeitada o limite de 5% de participagio no patlrimdnio das gewaoras, impasto pelo
art. 30,

Os imvestirnentos em fundos estdo em conformidade com o inciso | do paragralo 3° do art. 21 da
Resolucho, que determing que o administrador ou o gestor deve ser dassificada corme 51 ou 52
pelo Banco Central do Brasil.
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DISCLAIMER

Esta apresentacao foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso
exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a
qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizacdo da SMI Consultoria de
Investimentos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Para demais informagdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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